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A. Commentaire sur le résultat

1. Evénements importants du semestre et incidence sl@s comptes

Le groupe AUDIKA a enregistré au cours du premiemsstre 2009 un chiffre d'affaires s'élévant a
51.620 K€ contre 51.633 K€ au 30 juin 2008. Homissance externe le chiffre d’affaire est en radmul
6,4%. Le premier semestre s’est déroulé dans nmatkéconomique difficile et est resté marqué pdoie
attentisme des clients concernant leur décisionhdia Cependant le second trimestre est marquérear
amélioration sensible de la tendance a périmetnstant, c’'est a dire hors effet des acquisitionsatgétés

ou de fonds de commerce (-4,4% au second trimesiriee -9,0% au premier trimestre).

La marge brute d’exploitation s’éléve a 43.634 Kéit 84,5% du chiffre d’'affaires, et augmente del¥%s
par rapport a celle enregistrée aluskmestre 2008. Cette amélioration est notamméataiix négociations
commerciales avec les fournisseurs.

Le résultat opérationnel courant s'éléve a 8.83Zd@re 9.497 K€ pour I'exercice précédent, reprtesd
respectivement 17,1% et 18,4% du chiffre d’affai@ette évolution résulte du caractére fixe d’'uaeipe
des charges et du maintien d’investissements magkeignificatifs en France et en ltalie : les srgénéraux
et commerciaux représentent 64,5% du chiffre diaf$aau 30 juin 2009 contre 59,3% au 30 juin 2008.
Le résultat opérationnel s'éléve a 8.823 K€ coatd87 K€ au 30 juin 2008.

Le résultat financier, négatif de <1.001 K€> cortdy9 K€> au 30 juin 2008, représente 1,94% dufrehif
d’affaires contre 0,93% au 30 juin 2008. Il enrégide colt de la dette et la variation de la justieur des
instruments dérivés (swap de taux).

Le résultat avant imp6t s'éléve par conséquerBZ27K€ contre 9.008 K€ au 30 juin 2008, en diminitile
prés de 13% et le résultat net consolidé semestéiglve a 4.997 K€ contre 5.969 K€ au 30 juin 2008

Le résultat net consolidé part des propriétairélese a 4.953 K€ contre 5.945 K€ au 30 juin 2008.

La capacité d'autofinancement consolidée atte#fBHKE contre 7.206 K€ au 30 juin 2008.

Au premier semestre 2009, Audika a renforcé sosaéen France et en ltalie.

En France, le Groupe a densifié sa présence darmodes a fort potentiel avec 5 nouveaux centrgsia¢l
dans le Jura, 1 dans le Morbihan, 2 dans le VMaiae, 1 en Indre) et 3 centres créés (1 en llerdace, 1
dans les Alpes Maritimes et 1 en Loire Atlantigdepuis le début d’année.

En année pleine les centres acquis devraient gaméhiffre d’affaires de I'ordre de 0,9M€

En Italie, le groupe Audika a procédé a I'acquisitde I'un des seuls réseaux indépendants italbemsposée
de 18 centres dans la région de Bologne. Le chiffiffaires correspondant sera de I'ordre de 2,0eM€

année pleine. Par ailleurs, Audika a continué aéoreer son réseau autour des villes clés ou lapgrest
déja présent avec 2 nouvelles créations a Roma @i

Ainsi, Audika détient désormais un réseau de 4&eemn ltalie et devrait, au vu du programme éatwns
en cours, disposer de prés de 50 centres a leefifexercice. Le groupe sera ainsi en avance diupa
rapport a ses ambitions initiales.



2. Analyse des risques

Sont incorporées au présent Rapport Semestrieltidifc 2009, les informations détaillées dans letea
9.5, 12.5, 12.6 et 17 de I'annexe consolidée dpBdpnnuel 2008 ainsi que le chapitre 6.2- Infotiores
sur les risques du Rapport Annuel 2008.

La Direction du groupe estime que I'appréciatios gencipaux risques et principales incertitudegrpes 6
mois restants de I'exercice 2009 est inchangéeapguort a la description qui en est faite en nétés12.5,
12.6 et 17 de 'annexe consolidée du Rapport AnR0@e8.

En matiére de risques relatifs a la pandémie gigppa groupe a mis en place des procédures destiné
protéger les salariés et la clientele du groupeasnde pandémie avérée. Dans I'état actuel desyiafmns,

le groupe n’est pas en mesure d’évaluer les coesegs économiques qui résulteraient d’une pandémie
grippale importante.

3. Transactions avec les parties liées

Sont incorporées au présent Rapport Semestrieltigifc2009, les informations détaillées dans léents

de I'annexe consolidée du Rapport Annuel 2008. &tune des transactions réalisées par Audika awec le
parties liées au cours du premier semestre 2008ergtque a celle de I'exercice précédent.

Les facturations d’Audika a ses filiales se somevéés a 7 984 K€ HT pour la période dljdnvier au

30 juin 2009.

4. Perspectives

Depuis le 30 juin 2009, Audika a renforcé son radeancais avec l'acquisition de 7 centres (2 @nttans le
Cantal, 2 centres dans le Haut Rhin, 2 centresltdd@sault et 1 centre dans le Gard) et la créatier? centres
(1 centre a Paris et 1 centre dans les Hauts de)s&les centres apporteront un chiffre d’affaiers,année
pleine, de I'ordre d’un million d’euros

Dans un contexte toujours incertain, le groupe Raideste prudent sur ses objectifs sur 'ensembléedercice,
étant précisé que le second semestre 2008 constieubase de comparaison plus favorable.

Le groupe s’est fixé comme priorité lors de cetreixe le maintien d’une rentabilité élevée, pamé&ioration de
la marge brute, les mesures de réduction de cofitsieilleur amortissement des charges de struetuttalie et
la bonne résistance de I'activité. En paralléleggrieupe confirme ses investissements marketingrance et en
ltalie.

Aprés avoir réalisé 37 acquisitions et créationsemce et en Italie depuis le début de I'annéelisuentend
poursuivre au cours des prochains mois le dévetoppeactif de ses réseaux dans des marchés qengaodit
leur potentiel de croissance a moyen terme.



B. Etat de la situation financiere consolidée

en K€ 30/06/2009| 30/06/2008 31/12/200Q
ACTIF

Actifs non courants

Goodwill 60 831 52 207 56 555
Immobilisations incorporelles 5020 4112 4775
Immobilisations corporelles 12 304 10 988 12 507
Actifs financiers 1085 1659 1011
Autres actifs non courants 1677 849 1269
Impots différés actifs 2 568 1760 2338
Total actifs non courants 83 485 71 575 78 455
Actifs courants

Stocks 6 230 5902 6 820
Créances clients et autres actifs financiers casiran 12 597 11 919 11987
Autres actifs courants 1596 890 871
Trésorerie et équivalents de trésorerie 8123 8601 8 468
Total actifs courants 28 544 27 312 28 146
TOTAL ACTIF 112 031 98 887 106 601
PASSIF

Capital 284 284 284
Réserves liées au capital 4 622 4 599 4 599
Réserves consolidées/écarts de conversion 34 371 28 218 27 940
Résultat net part des propriétaires 4 953 5945 10 230
Capitaux propres part des propriétaires 44 230 39 046 43 053
Participation ne donnant pas de controle 404 375 375
Total des capitaux propres 44 634 39421 43 428
Passifs non courants

Emprunts 28 244 10 003 20 075
Autres dettes financieres 3777 3194 3843
Autres dettes 1645 976 1431
Imp6ts différés passifs 1 6
Provisions pour avantages du personnel 21264 1694 2098
Total passifs non courants 35931 15 867 27 453
Passifs courants

Provisions pour litiges 78 94 83
Emprunts 3850 9 307 3 867
Autres dettes financieres 3716 7 290 797
Dettes fournisseurs et autres créditeurs 21§ 745 26 063 29572
Autres dettes 2077 845 1401




Total passifs courants 6 43 599 35 720
TOTAL PASSIF 98 887 106 601
C. Compte de résultat consolidé

en K€ 30/06/2009| 30/06/2008 31/12/200
Produits des activités ordinaires 51 620 51 633 101 802
Chiffre d'affaires 51 620 51 633 101 802
Co0t des biens et services vendus 7 986 10 116 19 874
Marge brute d'exploitation 43 634 41 517 81 928
Frais généraux et commerciaux 33 293 30 627 61 409
Autres achats et charges externes 13 121 11 758 23 640
Impbts et taxes 1315 1197 2 402
Frais de personnel 18 857 17672 35 367
Autres charges 0 0
Amortissements, provisions et pertes de valeurs 546l -1 379 -2 940
Autres produits et charges d'exploitation nets 37 -14 75
Résultat opérationnel courant 8 832 9497 17 654
Autres produits et charges opérationnels -9 -10 0
Résultat opérationnel 8 823 9 487 17 654
Produits sur préts et placements de trésorerie 86 241 104
Charges de financement 1087 720 1969
Résultat financier -1 001 -479 -1 865
Résultat avant impot 7 822 9 008 15 789
Imp6t sur les résultats 2 825 3039 5515
Résultat net consolidé 4 997 5969 10 274
Résultat net des participations ne donnant paswuieaie 44 24 44
Résultat net consolidé part des propriétaires 4953 5 945 10 230
Résultat part des propriétaires par action (en €) 0,52 0,63 1,08
Résultat dilué part des propriétaires par aq@one€) 0,52 0,63 1,08




D. Etat des flux de trésorerie consolidés

en K€ 30/06/2009 30/06/2008 31/12/2008
FLUX DE TRESORERIE LIES A L'ACTIVITE } } )
Résultat net 4 997 5969 10 274
Elimination des éléments sans incidence sur latteéie ou non liés a
I'activité
Amortissements, provisions et pertes dewaleets 1682 1256 3379
Plus et moins values des cessions 11 26 27
Autres retraitements -1 0
Capacité d'autofinancement apres co(t de I'endetteent financier net &
impot (*) 6 690 7 250 13 680
Codt de I'endettement financier 611 636 1662
Charge d'imp6t 2 825 3039 5515
Capacité d'autofinancement avant colt de I'endetteent financier net &
impot 10 126 10 925 20 857
Impots sur les bénéfices payés -2 584 -4 827 -7 975
Variation du besoin en fonds de rouleneetploitation -8 1238 -1 991 =757
Flux nets de trésorerie provenant de l'activité -58 4107 12 125
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS
D'INVESTISSEMENT . .
Acquisitions immobilisations incorporelles -8p8 -2 372 -3871
Acquisitions immobilisations corporelles -1935 -2422 -5131
Cessions immobilisations corporelles et incorpesell 2 10 0
Acquisitions immobilisations financieres -64 -158 -168
Cessions immobilisations financieres 15 61
Acquisitions de participations nettes de trésorerie -3 608 -2 152 -3 753
Flux de trésorerie provenant de l'investissement -833 -7 079 -12 862
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS DE
FINANCEMENT . .
Augmentation de capital
Dividendes versés -3 780 -3 902 -3 902
Souscriptions d'emprunts 8 232 4 000 31 631
Remboursements d'emprunts -87 -7 399 -30 274
Intéréts financiers nets versés -617 -644 -1276
Flux de trésorerie provenant du financement 3748 -7 945 -3 821
VARIATION DE TRESORERIE CALCULEE -3 266 -10 917 -4 558
Trésorerie a l'ouverture 7671 12 229 12 229
Reclassement de trésorerie (instruments financiers)
Trésorerie a la cl6ture 4 405 1312 7671
VARIATION DE TRESORERIE CONSTATEE -3 266 -10 917 -4 558




E. Etat des variations des capitaux propres consdiés (en k€)

Variation de Capitaux Participations
. L Réserves | juste valeur | Réserves _propres ne donnant pas .
Capital P:m:: I_;:(Ies et résultat | couverture de atrté'brg:tt:.?: Sagg le contrdle C?glt?eu SX
u capl consolidés| des flux de | conversion pl prictaires ¢ (intéréts prop
trésorerie a societe mere minoritaires)
du groupe
group

Capitaux propres consolidés au ler

janvier 2008 284 913| 35782 0 0 36 979 379 37 358
Résultat net consolidé du ler semestfe

2008 5945 5945 24 5969
Autres éléments du résultat global 0 0
Résultat global du ler semestre 2008 5945 5945 24 5969
Distribution de dividendes -3 875 -3 875 -28 -3 903
Autres -3 -3 -3
Capitaux propres consolidés au 30

juin 2008 284 913| 37 849 0 0 39 046 375 39421
Résultat net consolidé du 2nd semestre

2008 4 285 4 285 20 4 305
Autres éléments du résultat global -284 -284 -284
Résultat global du 2nd semestre 2008 4 285 -284 4001 20 4021
Distribution de dividendes 0 0
Autres 23 -17 6 -20 -14
Capitaux propres consolidés au 31

décembre 2008 284 913| 42157 -284 -17 43 053 375 43428
Résultat net consolidé du ler semestre

2009 4 953 4 953 44 4 997
Autres éléments du résultat global 0 0
Résultat global du ler semestre 2009 4 953 4 953 44 4 997
Distribution de dividendes -3780 -3 780 -17 -3 797
Autres -1 5 4 2 6
Capitaux propres consolidés au 30

juin 2009 284 913| 43329 -284 -12 44 230 404| 44634




F Annexe aux comptes semestriels consolidés résum@s30 juin 2009

NOTE 1 - INFORMATIONS RELATIVES AU PERIMETRE DE CON SOLIDATION

. EVOLUTION DU PERIMETRE DE CONSOLIDATION

Au cours du premier semestre 2009, le périmétrgrdupe AUDIKA a enregistré les variations suivantes

- acquisition par AUDIKA, le 12 janvier 280de 100% des actions de la société « AuditiomBah ».
- acquisition par AUDIKA ITALIA, le 4 mars®9 de 100% des actions de la société « Udito Romag

Ces acquisitions se traduisent par une augmentaditia de 1 k€ du poste « immobilisations incorfese>, de 128
k€ du poste « immobilisations corporelles », de€€3lu poste «actifs financiers non courants »netaugmentation
de 3.506k€ du goodwill.

Les contrats d’acquisitions integrent des clausesrd-out directement lié a la progression du chiffaffaires sur la
période 2009 a 2013 pour « Audition Bonnard « @928 2011 pour « Udito Romagna ».

Le périmétre au 30 juin 2009 comprend donc 17 sésiéonsolidées selon la méthode de l'intégrataivade.

NOTE 2 - METHODES COMPTABLES

2.1 - Principes de préparation des états financiers

Les comptes consolidés résumés dusgmestre 2009 d’Audika et ses filiales (le Groupe) été préparés en
conformité avec la norme IAS 34 « Information fingme intermédiaire ». S’agissant de comptes résuntg
n’incluent pas toute l'information requise par Eférentiel IFRS et doivent étre lus en relationcales états
financiers consolidés annuels du Groupe Audika,r ptaxercice clos le 31 décembre 2008. Les prirgipe
comptables appliqués pour la préparation des campbasolidés intermédiaires résumés au 30 juin 208
conformes aux normes comptables et interprétatiBRS telles qu’'adoptées par I'Union européenne @yuh
2009.

Les principes comptables retenus sont identiquzsua utilisés dans la préparation des comptes tidésannuels
au 31 décembre 2008, présentés dans la note 21'dnthexe des comptes consolidés du Documentfdesnee
2008, a I'exception des points présentés ci-desgoiusonstituent des changements de méthode :

- Premiére application d’lAS 1 révisée, Présentatles états financiers. Cette norme introduit laamotie résultat
global qui présente les variations de capitaux ©@®le la période, autres que celles résultantatsdctions avec
les propriétaires agissant en cette qualité. Lau@ra choisi de présenter le résultat global ew d&ts : compte de
résultat consolidé et état du résultat global. keupe a également choisi de nommer les états ksantiles titres
tels que présentés dans la norme.

- Premiere application d'IFRS 8, Secteurs opératitsnrgette norme définit les secteurs opérationdaelgroupe en
fonction du suivi des performances par la DirectiBdnérale. La direction générale a défini deux esgst
opérationnels : activité France et activité Italie.



L’adoption par I'Union Européenne des normes edrprétations suivantes est sans impact sur les fétahciers du
Groupe :

IAS 23 révisée, Codts d’emprunts,

IFRS 2 révisée, Paiement fondé sur des actionsdittons d’acquisition des droits et annulations,

IAS 32 et IAS 1 révisées, Instruments financierslreursables au gré du porteur ou en cas de ligoigat

IFRS 1 et IAS 27 révisées, Eléments relatifs ademinination du colt d’une participation dans liedséfinanciers
individuels,

IFRIC 13, Programme de fidélisation clients,

IFRIC 14: IAS 19 — Le plafonnement de I'actif atret des régimes a prestations définies, les exgerde
financement minimal et leur interaction,

Améliorations des normes IFRS sauf pour IFRS Siegiple au 1 juillet 2009.

Le Groupe n’'a pas anticipé de normes et interpo@isdont I'application n’est pas obligatoire &ljanvier 2009.

L'activité du Groupe n’est pas soumise a des effigisificatifs de saisonnalité.

2.2 — Informations spécifiques a la cléture au 30 juin 209

Jugements et estimations significatifs

L'évaluation de certains actifs et passifs nécegsit recourir a des jugements et estimations ler&thblissement
des états financiers. Les jugements et estimasosseptibles d’entrainer un ajustement significdéfla valeur
comptable de ces actifs et passifs sont identiguesix de I'exercice précédent.

NOTE 3 - INFORMATIONS SIGNIFICATIVES DE LA PERIODE

Etat de la situation financiere

Actifs non courants

Au cours du premier semestre le groupe Audika bBseédes investissements dont le montant totaég&h 6 108
K€, selon le détail suivant :

- augmentation du goodwill liée aux acquisitions 4276 k€
- acquisition d'immobilisations incorporelles : 462 k€
- acquisitions d'immobilisations corporelles : 1 306 k€
- acquisition d'actifs financiers non courants : 64 k€

Les frais d’acquisition des fonds de commerce, dfegs au bail et des titres de participation ot iEhmobilisés
pour un montant de 119 k€.

Les immobilisations incorporelles sont principal@teonstituées de droits au bail (397 k€)



L'évolution de la valeur nette du goodwill estugse dans le tableau ci-dessous :

en K€ 30/06/2009 30/06/2008 31/12/2008

Au 1% janvier de l'exercice 56 555 48 583 48 583

Acquisitions de la période 4276 3624 7972

Diminutions de la période

A la cléture de la période 60 831 52 207 56 555

Le goodwill acquis au cours du premier semestr®2600rrespond a des rachats de fonds de eoren(/26 k€),

au goodwill généré par les acquisitions des dewweltes sociétés (3 506 k€) et a des complémenpsixeelatifs a
des acquisitions antérieures (44 k€).

Le tableau ci-dessous indique pour chaque acaqursifes ajustements de regroupement effectués gqimsile
goodwill afférent aux acquisitions de I'exercice :

Audition Udito Total

Bonnard Romagna
Capitaux propres avant regroupement 77 107 184
Ajustements de regroupement
Juste valeur des capitaux propres acquis 77 107 184
Colt du regroupement d’entreprise 412 3278 3690

dont co(t directement attribuable & I'asijion 33 32 65

Goodwill 335 3171 3 506

Le flux net de trésorerie lié aux acquisitions 'd&drcice se décompose de la maniere suivante :

Colt de Dettes sur Trésorerie | Trésorerie Colt
regroupement des acquisitions de versée acquise d’acquisition de
entreprises I'exercice titres d’entités
consolidées en
2009 sous
déduction de la
trésorerie
acquise
Audition Bonnard 412 29 388 79 304
Udito Romagna 3278 64D 2 629 - 2 6R9
Complément de prix 676 676 676
sur acquisitions
antérieures a 2009
TOTAL 4 366 678 3688 79 3609

Les actifs financiers non courants concernent gralement les dépéts de garantie relatifs aux lwammerciaux
(985 Kk€) et les avances permanentes sur frais€R7 k
Les autres actifs non courants représentent degehaonstatées d’avance a plus d’'un an (1 677 k€)

Capitaux propres attribuables aux propriétaires dela société mere du groupe

Audika a distribué des dividendes, au cours dumjesemestre 2009, a hauteur de 3 780 k€, confoemga la
résolution de I'’'Assemblée Générale du 17 juin 20@9dividende versé par action s’est élevé a 0,4h&liminution
de 2.5% par rapport a I'exercice précedent.
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Emprunts et autres dettes financiéres non courants

en k€ 30/06/2009 30/06/2008 31/12/2008
Emprunts 28 244 10 003 20 07
Crédits vendeurs a plus d'un an 3412 2 915 3455
Autres dettes financiéres a plus d’un ar 365 279 8 |38
Total 32021 13 197 23918

Les crédits vendeurs concernent les acquisitioaisées par Audika Italia en lItalie (2 784 k€) et hcquisitions
réalisées par Audika en France (628 k€).

Passifs courants

Les passifs courants sont résumeés danbliataci—dessous :

en K€ 30/06/2009 30/06/2008 31/12/2008

Provisions pour litiges 78 94 83
Emprunts 3 85( 9 307 3 861
Autres dettes financiéres 3 71¢ 7 29( 7971
Dettes fournisseurs et autres créditeurs| 21 744 26 06 29 57
Autres dettes 2071 845 1 401
Total 31 46¢ 4359 3572

Les dettes financieres sont constituées de laapaudins d’'un an des emprunts (3 850 k€), desumsnts financiers
(1 059 k€), des soldes créditeurs des comptesalvasd2 618 k€) et des intéréts courus non e3kE).

Compte de résultat

Le chiffre d’affaires consolidé par produits seailée comme suit :

en K€ 30/06/2009 30/06/2008 31/12/2008

Ventes appareillages 40 449 41 852 82 939
Ventes accessoires 5737 4 898 9421
Ventes services 5434 4 883 9 442
Total 51 620 51 633 101 802

La marge brute dxploitation progresse sensiblement en passarnd.dé&Bau 30 juin 2008 a 84.5% au 30 juin 2009

Les frais généraux et commerciaux sont détaillés tatableau suivant :

en k€ 30/06/2009 30/06/2008 31/12/2008
Autres achats et charges externes 13|121 11 758 23 640
Impots et taxes 1315 1197 2 402
Frais de personnel 18 857 17 672 35 367
Autres charges

TOTAL 33293 30 627 61 409

L’augmentation des autres achats et charges estparerapport au premier semestre 2008 résulteipalement de
'augmentation des charges de marketing et destitots; les charges de marketirge sont élevées au cours du
premier semestre 2009 a 4 525 k€ contre 3 934 K&D4guin 2008, soit une augmentation de plus de p&¢aapport
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a I'exercice précédent ; par ailleurs les locatiemsont élevées au 30 juin 2009 a 3 400 k€ c@rBR9 k€ au 30 juin
2008, soit une augmentation de prés de 20% paorappexercice précédent.

Par ailleurs il convient de noter une augmentaties frais de personnel de 6.7% par rapport auiB®08. Le
rapport de la charge des frais de personnel suhiffre d’'affaires augmente sensiblement passan8412% du
chiffre d’affaires au 30 juin 2008 & 36.5% au 3@ j2009, en raison notamment de la baisse du etdffffaires. La
participation passe de 768 k€ au 30 juin 2008 & k&L au 30 juin 2009 en raison de la diminutionrdsultat
semestriel.

Les effectifs d’Audika augmentent de 4.8 %, pasdan/36 salariés au 31 décembre 2008 a 771 sari80 juin
20009.

L’impdt sur les sociétés correspond au cumul aeddt sur les sociétés des sociétés du groupaegéate la fiscalité
différée calculée sur les décalages temporairessettraitements de consolidation. Le taux d'impitsé s’éleve a
33.33% auquel s’ajoute I'éventuelle contributionliidnnelle.

La charge d'impdt est de 2 825 k€, ventilée sadalétail suivant :

en K€ 30/06/2009 30/06/2008 31/12/2008

Impdts courants 3 060 3083 5 969
Imp6ts différés -235 -44 -454
Total 2 825 3039 5515

Tableau de flux de trésorerie

L'activité du groupe Audika génere une capacitauttiinancement aprés co(t de I'endettement finanui¢ et de
I'impot société de 6 690 k€ et de 10 126 k€ avaniit cde I'endettement financier net et de I'imp&tiété. Le cycle
d’exploitation est marqué par une variation nettetstsoin en fond de roulement de 8 123 k€.

Le flux de trésorerie consacré aux investissenmrgélsve a 6 433 k€.

Les opérations de financement ont généré un fiixia trésorerie positif de 3 748 k€.

La trésorerie s'est dégradée de 3 266 k€ au causemestre, contre 10 917 k€ au premier semesi& 20

NOTE 4 - EVENEMENTS POSTERIEURS AU 30/06/2009

Audika continue de mener une stratégie active deldppement de son réseau avec 7 nouvelles acojssédt 2
créations de centres :

3 en Languedoc- Roussillon (Lunel, Vandargues etrSiéres)

2 en Auvergne (Aurillac et Saint Flour)

2 en Alsace (Pfastatt et Riedisheim)

2 en lle de France (Paris 5 et Rueil-Malmaison)

Ces acquisitions généreront en année pleine ufiechififfaires de I'ordre d’'un million d’euros.

NOTE 5. INFORMATION PAR SECTEURS OPERATIONNELS

Les secteurs opérationnels du groupe Audika caoretgnt aux deux activités suivies par la DirectB#nérale dans
le cadre de son reporting opérationnel : activighEe et activité Italie.

L’activité de holding et de financement centraliségroupe n’est pas considérée comme un sectetatmpiel et
est incluse dans le secteur France.
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Compte de résultat consolidé par secteurs opéreisn

Au 30 juin 2009 France Italie Elimination| Total groupe
inter-
secteurs
Chiffre d'affaires :
Produits externes 47 374 4 246 51 620
Produits intersecteurs 12 -
Produits des activités ordinaires 47 386 4 246 -12 51620
Résultat opérationnel courant 8584 248 8 832
Résultat financier :
Produits financiers 83 85
Charges financiéres -1 001 -85 -1 086
Résultat financier -918 -83 -1001
Impot sur le résultat -2 711 -115 -2825
Résultat net 4 950 47 4 997
Au 31 décembre 2008 France Italie Elimination| Total groupe
inter-
secteurs
Chiffre d'affaires :
Produits externes 96 735 5067 101 802
Produits intersecteurs 29 -
Produits des activités ordinaires 96 764 5067 -29 101 802
Résultat opérationnel courant 17 839 -185 17 654
Résultat financier :
Produits financiers 262 2 -1¢ 104
Charges financieres -1 8[12 -317 160 -1 P69
Résultat financier -1 550 -315 -1 865
Imp6t sur le résultat -5 606 80 11 -5515
Résultat net 10 747 -473 10 274
Etat de la situation financiére par secteurs ojmémaels :
Au 30 juin 2009 France Italie Elimination | Total groupe
inter-
secteurs
Actifs non courants 72 227 11 258 83 485
Stocks 5619 611 6 230
Créances clients & autres actifs courantg 18 584 2 952 -8 939 12 597
Trésorerie et équivalents trésorerie 7512 611 8123
Total actif 105 538 15 432 -8 939 112 031
Passifs non courants 32 942 2990 35932
Provisions 78 78
Emprunts et dettes financiéres 7 552 14 7 566
Dettes fournisseurs & autres créditeurs 18 207 12 477 -8 939 21 745
Autres dettes 1927 150 2077
Total passifs courants & non courant 60 705 15631 -8 939 67 397
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Au 31 décembre 2008 France Italie Elimination | Total groupe
inter-
secteurs
Actifs non courants 70 735 7720 78 455
Stocks 6 236 584 6 820
Créances clients & autres actifs courantg 16 930 1 895 -5 967 12 858
Trésorerie et équivalents trésorerie 7 540 928 8 468
Total actif 101 441 11 127 -5 967 106 601
Passifs non courants 24 712 2741 27 453
Provisions 83 83
Emprunts et dettes financiéres 4 643 21 4 664
Dettes fournisseurs & autres créditeurs 26 791 8 749 -5 967 29 573
Autres dettes 1261 139 1 400
Total passifs courants & non courants 57 490 11 650 -5 967 63173

L’information par secteurs opérationnels n’est paEsentée au 30 juin 2008 car elle n’est pas dibfgon

NOTE 6.

Le chiffre d'affaires de la maison mére Audika SAlésve a 10 616 k€ au 30 juin 2009 pour un résulédtde 2 898

INFORMATION SUR LA MAISON MERE

k€. Ce résultat n'est pas représentatif de latééationomique et financiére du groupe.
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G. Responsable du rapport financier semestriel

Attestation du responsable du rapport financieresgnel

J'atteste, qu’a ma connaissance, les comptes péSsdans le rapport financier semestriel sont istabl
conformément aux normes comptables applicableombaht une image fidele du patrimoine, de la
situation financiére et du résultat de I'ensemlde dntreprises comprises dans la consolidationet

le rapport semestriel d’activité présente un tabledele des évenements importants survenus pendan
les six premiers mois de I'exercice et de leurdeoce sur les comptes semestriels, des principau>
risques et des principales incertitudes pour lesnsois restants de l'exercice et des principales
transactions entre les parties liées.

Alain TONNARD
Président du Conseil d’Administration
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H. Rapport des Commissaires aux Comptes sur I'infanation financiére semestrielle
(Période du T’ janvier au 30 juin 2009)

Aux Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confadevptre Assemblée Générale et en application de
l'article L.451-1-2 11l du Code monétaire et fina@; nous avons procédé a :

- ’'examen limité des comptes semestriels conssliééumeés de la société Audika, relatifs a la pério
du 2* janvier au 30 juin 2009 , tels qu’ils sont joiais présent rapport ;

- la vérification des informations données dansfgort semestriel d’activite.

Ces comptes semestriels consolidés resumés ordtaiés sous la responsabilité de votre Conselil
d’Administration, dans un contexte de forte volsadildes marchés, de crise économique et financiere
caractérisé par une difficulté certaine a apprébeihes perspectives d’avenir qui prévalait déja a |
cléture de I'exercice au 31 décembre 2008. Il nappartient, sur la base de notre examen limité,
d’exprimer notre conclusion sur ces comptes.

I. Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon @$nas d’exercice professionnel applicables en
France. Un examen limité consiste essentiellemesiéritretenir avec les membres de la direction en
charge des aspects comptables et financiers etti@ens® ceuvre des procédures analytiques. Ces
travaux sont moins étendus que ceux requis pouaudit effectué selon les normes d’exercice
professionnel applicables en France. En conséqudiassurance que les comptes, pris dans leur
ensemble, ne comportent pas d’'anomalies signi¥ieatobtenues dans le cadre d’'un examen limité esi
une assurance modérée, moins élevée que celleuetdans le cadre d’'un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n‘avomssrei@vé d’anomalies significatives de nature a
remettre en cause la conformité des comptes saeaigestonsolidés résumés avec la norme IAS 34 —
norme du référentiel IFRS tel qu’adopté dans I'Unguropéenne relative a I'information financiere

intermédiaire.

Sans remettre en cause la conclusion expriméessiide nous attirons votre attention sur la note 2.1
« Principes de préparation des états financiels Badnexe des comptes semestriels consolidés Bssum
qui expose les changements de méthode de la période

Il. Vérification spécifique

Nous avons également procédé a la vérificationinfesmations données dans le rapport semestriel
d’activité commentant les comptes semestriels daterésumeés sur lesquels a porté notre examer
limité. Nous n’avons pas d’observation a formuler feur sincérité et leur concordance avec les
comptes semestriels consolidés résumes.

Paris et Neuilly-sur-Seine, le 8 septembre 2009
Les Commissaires aux Comptes

Pierre-Henri Schacchi et Associés Deloitte & dsés

Alain ZENTAR Christophe PERRAU
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